
Nella progettazione pura leader il gruppo D'Appollonia, seguito da Elettra, Tecno Holding, Agriconsulting

Top 100 ingegneria, ricavi +5,3%
MâaL salute i big dell'impiantisticaIn

L
a classifica delle
prime 100 società
di ingegneria (si ve-

ILM sul sito, sezione
Infrastrutture/Imprese,
il tabellone Top 100 pro-
gettazione) mostra una
soglia dimensionale scesa
da 18 ,7 a 2,1 milioni,
1.540 milioni di fatturato
totale (+5,3%), 185,1 mi-
lioni di ebitda (+5,5%),
80,2 milioni di utile netto
(+0,1%), 131 milioni di in-
debitainento (+4,3%) e
522 milioni di capitale net-
to (+3,6%).

Tutti dati abbastanza
confortanti. In primis da
ascrivere alla forte proie-
zione internazionale del-
l'offerta di servizi (così co-
me di lavori ad alto conte-
nuto tecnologico) anche se
il "nanismo" delle società
fa sì che ancora nel 2011
la quota italiana di esporta-
zione delle prime 200 al
mondo, secondo la rivista
Enr è del solo 2,2%.

Nelle tabelle che seguo-
no, alle pagine 25-27, tro-
verete comunque il consue-
to eterogeneo campione

(non solo le società di inge-
gneria, dunque), più artico-
lato che per la costruzione
e la produzione. Sono in
classifica 45 gruppi e 100
società, con diverse tipolo-
gie di contratti. Quella del-
l'impiantistica (industriale
o di processo) quando i
contratti sono epc - engine-
ering/procurement/costruc-
tion, la seconda dell'inge-
gneria pura. Ma non man-
ca l'indotto dell'impianti-
stica, con realtà imprendi-
toriali fornitrici (più che
esecutrici) di componenti-
stica finalizzata all'assem-
blaggio di un impianto.

Dall'analisi sono invece
escluse le "società di com-
mittenza delegata" anche a
forte componente di inge-
gneria quali, per esempio,

Metropolitana Milanese,
Italferr e Infrastrutture
Lombarde, rispettivamente
con 241, 162 e 152 milioni
fatturati nel 2011.

I GRUPPI
Se nel 2011 i maggiori

gruppi aumentano il fattu-
rato del 9,64% (più del-
l'1,83% nel 2010 e del
6,02% nel 2009) l'utile net-
to ha andamento divergen-
te diminuendo del 69,24%,
dopo la crescita del
21,51% del 2010 ma aver
perso il 21,69% l'anno pri-
ma. Alla testa del settore si
conferma Saipem (Eni),
rafforzata nell'ingegneria
dalla fusione per acquisi-
zione (tutta interna al grup-
po) di Snamprogetti nel
2006. A questo leader del-
l'impiantistica e della per-
forazione petrolifera ne se-
guono altri tre di altrettan-
to successo: Nuovo Pigno-
ne, prima dell'Eni dal
1993 di General Electric,
nell'indotto dell'oil & gas,
Danieli nell'impiantistica
siderurgica e Tecnimont
che all'estero sconta pro-
blemi reddituali nella sua
attività epc soprattutto per
l'energia. A livello mon-
diale i tre campioni italiani
sono rispettivamente sesto,
41° e 36° per fatturato
2011 all'estero.

Altri due alfieri del ma-
de in Italy, sopra la soglia
di fatturato del miliardo,

sono la cooperativa Sac-
mi (impianti per l'indu-
stria ceramica) e Ansaldo
Sts (segnalamento ferro-
viario) che dipende dal co-
losso pubblico Finmeccani-
ca. Campioni dell'impian-
tistica a tutto campo sono,
in loa posizione Foster
Wheeler Italiana e in 12a
Techint (gruppo Rocca),
che evidenzia una perdita
di sei milioni (erano otto
l'anno prima) mentre man-
ca Technip Italy , che non
redige un bilancio consoli-
dato in quanto filiale del-
l'omonimo gruppo france-
se, ma appare sesta nella
classifica delle società.
Ulna presenza interessante
è anche quella di Carlo
Gavazzi Impianti, unico
esempio di diversificazio-
ne riuscita nell'impiantisti-
ca da parte di una primaria
impresa di costruzioni, Bo-
natti (con la quale convive
nella holding omonima).
Un'altra quella di Casa-
grande (23a), contiguo al
mondo delle costruzioni
con la sua divisione specia-
lizzata in impianti per
grandi manufatti in calce-
struzzo.

LE SOCIETÀ
Se nel 2011 1e maggiori

società aumentano il fattu-
rato del 3,31% (a fronte di
riduzioni del 3,48% l'anno
prima e del 3,92 nel 2009)
l'utile netto più che quadru-

plica dopo una riduzione
del 14,73% nel 2010 e
un'altra del 62,65% l'anno
prima. La spiegazione di
quest'ultimo balzo, specifi-
camente nel risultato, la
fornisce da sola Nuovo Pi-
gnone (gruppo General
Electric), che si conferma
seconda in classifica. Altre
società che, al di là della
redditività, meritano di es-
ser citate (anche perché
non appaiono nei gruppi
precedentemente in classi-
fica) per il proprio poten-
ziale: in quarta posizione
Ansaldo Energia (gruppo
Finmeccanica) per la quale
è in corso una serrata com-
petizione tra una cordata
italiana e il colosso tede-
sco Siemens; più distanzia-
ta Sirti , un tempo "fiore
all'occhiello" nelle teleco-
municazioni, alla ricerca
di rilancio (anche all'este-
ro) da quando (nel 2006)
tramontò l'ipotesi di una
fusione con Impregilo; Fe-
nice , società di servizi
energetici e ambientali che
il gruppo Edf acquistò da
Fiat nel 2001 per la quale
cerca ancora una colloca-
zione; Tenova , la "nuova
nata" in casa Techint dedi-
cata alle nicchie più inno-
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vative dell'impiantistica si-
derurgica e mineraria.

Quanto alle sinergie tra
il comparto dell'impianti-
stica e altri, ecco qualche
caso interessante.
Drillmec è una delle due
diversificazioni (l'altra è
Soilmec nella produzione)
del gruppo, quotato, delle
costruzioni speciali (fonda-
zioni) Trevi. Fisia Italim-
pianti , da tempo in vendi-
ta, è una non riuscita diver-
sificazione di Impregilo il
cui maggior punto di for-
za, la dissalazione (unica
attività a cui si è ridotta
dopo aver abbandonato il
trattamento dei rifiuti per
le pesanti perdite subite
nel "progetto Campania"),
richiede capitali e investi-
menti che non sono alla
portata del gruppo milane-
se (né sinergici al suo core
business). Ma anche Tecni-
mont Kt , già Technip Kti
fino al 2010, che completa
la gamma offerta dal grup-
po con competenze nel pro-
cess engineering.

L'INGEGNERIA PURA
Si evidenziano - tra i

primi 45 gruppi - dieci
che riguardano l'ingegne-
ria pura, alla cui testa bal-
za D'Appolonia (che un
anno fa è stato acquistato
da Rina). Da notare la pre-
senza di due realtà stranie-
re: Artelia (già Coteba) Ita-
lia, filiale dell'omonimo
gruppo francese, e Golder
Europe Service Center,
che ha la proprietà in Cana-
da ma presenta un bilancio
sofferente. Gli altri grandi
dell'ingegneria pura sono,
nell'ordine, Elettra Ener-
gia, Agriconsulting (socio
di maggioranza relativa di
Hydea), Net Internatio-
nal (il più "globale" dei
gruppi italiani), Studio Al-
tieri (che dal 2001 consoli-
da Svei), Geodata e Boni-
fica (gruppo Tili). Infine si
nota Tecno Holding, so-
cietà delle Camere di com-
mercio, che possiede Ital-
consult.

Nella classifica ben più
ampia (100 soggetti) appa-
iono altre dieci società di
ingegneria pura non ricon-
ducibili ai gruppi citati.
Nell'ordine, Spea (gruppo
Atlanti a), Tecnomare
(gruppo Eni), Sina (che
con Sineco appartiene al
gruppo Gavio), Mwh (filia-
le dell'omonimo gruppo
americano), Thetis (già
partecipata da Eni è passa-
ta nel 2000 al Consorzio
Venezia Nuova), Proger,
Enereco, Ecosfera, Ja-
cobs Italia (filiale del
gruppo Usa). A.N.
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(*) bilancia redatto secondo 1 principi contabili intemazlonall Ifrs; (**) chiusura bilancio In data diversa dal 31112; (a) aderisce alla Lega delle Cooperative; I Gruppo Etti; (z) Gruppo Maine Tecnimont; (3) Groppo Finmeccanica; (4) Groppo Hiit
Holding Italiana Investimenti Tecnologici; (5) Gruppo edf; (6) consolida Sielte; (7) consolida Rosetti e Fores Engineering; (8) Gruppo Eaterrean; (9) consolida Tme; (n) consolida Valtellina; (12.) Gruppo Buratti; (i3) Groppo erelI (14)
dall'ottobre zo11 acquistata dal Gruppo Rina; (1,) consolida Margiaroin, (,6) Groppo Ge 17) Gruppo Green Holding; (18) consolida Italconsult; (19) consolida Svei; (3o) consolida Coemi; (21) Gruppo Tli.
Fonte; elaborazione di Guamarl su dati di bilancio
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