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Nella progettazione pura leader if gruppo D'Appollonia, sequito da Elettra, Tecno Holding, Agriconsulting

Top 100 ingegneria, ricavi +5,3%
In salute i big dell'impiantistica

a classifica delle

prime 100 societa

di ingegneria (si ve-

da sul sito, sezione
Infrastrutture/Imprese,
il tabellone Top 160 pro-
gettazione) mostra una
soglia dimensionale scesa
da 18,7 a 2,1 milioni,
1.540 milioni di fatturato
totale (+5,3%), 185,1 mi-
lioni di ebitda (+5,5%),
80,2 milioni di utile netto
(+0,1%), 131 milioni di in-
debitamento (+4,3%) e
522 milioni di capitale net-
to (+3,6%).

Tutti dati abbastanza
confortanti. In primis da
ascrivere alla forte proie-
zione internazionale del-
I’offerta di servizi (cosi co-
me di lavori ad alto conte-
nuto tecnologico) anche se
il “nanismo” delle societa
fa si che ancora nel 2011
la quota italiana di esporta-
zione delle prime 200 al
mondo, secondo la rivista
Enr & del solo 2,2%.

Nelle tabelle che seguo-
no, alle pagine 25-27, tro-
verete comungue il consue-
to eterogeneo campione

(non solo le societa di inge-
gneria, dunque), pilt artico-
lato che per la costruzione
e la produzione. Sono in
classifica 45 gruppi e 100
societa, con diverse tipolo-
gie di contratti. Quella del-
Iimpiantistica (industriale
o di processo) quando i
contratti sono epc - engine-
ering/procurement/costruc-
tion, la seconda dell’inge-
gneria pura. Ma non man-
ca Pindotto dell’impianti-
stica, con realtd imprendi-
toriali fornitrici (pitt che
esecutrici) di componenti-
stica finalizzata all’assem-
blaggio di un impianto.
Dall’analisi sono invece
escluse le “societa di com-
mittenza delegata” anche a
forte componente di inge-
gneria quali, per esempio,

Metropolitana Milanese,
Italferr e Infrastrutture
Lombarde, rispettivamente
con 241, 162 e 152 milioni
fatturati nel 2011.

I GRUPPI

Se nel 2011 i maggiori
gruppi aumentano il fattu-
rato del 9,64% (pitt del-
I’L,83% nel 2010 e del
6,02% nel 2009) I'utile net-
to ha andamento divergen-
te diminuendo del 69,24%,
dopo la crescita del
21,51% del 2010 ma aver
perso il 21,69% P’anno pri-
ma. Alla testa del settore si
conferma Saipem (Eni),
rafforzata nell’ingegneria
dalla fusione per acquisi-
zione (tutta interna al grup-
po) di Snamprogetti nel
2006. A questo leader del-
Pimpiantistica e della per-
forazione petrolifera ne se-
guono altri tre di altrettan-
to successo: Nuovo Pigno-
ne, prima dell’Eni dal
1993 di General Electric,
pell’indotto dell’oil & gas,
Danieli nell’impiantistica
siderurgica e Tecnimont
che all’estero sconta pro-
blemi reddituali nella sua
attivitd epc soprattutto per
Penergia. A livello mon-
diale i tre campioni italiani
sono rispettivamente sesto,
41° e 36" per fatturato
2011 all’estero.

Altri due alfieri del ma-
de in Italy, sopra la soglia
di fatturato del miliardo,

sono la cooperativa Sac-
mi (impianti per P’indu-
stria ceramica) e Ansaldo
Sts (segnalamento ferro-
viario) che dipende dal co-
losso pubblico Finmeccani-
ca. Campioni dell’impian-
tistica a tutto campo sono,
in 10" posizione Foster
Wheeler Italiana e in 12°
Techint (gruppo Rocca),
che evidenzia una perdita
di sei milioni (erano otto
I’anno prima) mentre man-
ca Technip Italy, che non
redige un bilancio consoli-
dato in quanto filiale del-
I’omonimo gruppo france-
se, ma appare sesta nella
classifica delle societa.
Una presenza interessante
¢ anche quella di Carlo
Gavazzi Impianti, unico
esempio di diversificazio-
ne riuscita nell’impiantisti-
ca da parte di una primaria
impresa di costruzioni, Bo-
natti (con la quale convive
nella holding omonima).
Un’altra quella di Casa-
grande (23%), contiguo al
mondo delle costruzioni
con la sua divisione specia-
lizzata in impianti per
grandi manufatti in calce-
struzzo.

LE SOCIETA

Se nel 2011 le maggiori
societa aumentano il fattu-
rato del 3,31% (a fronte di
riduzioni del 3,48% [’anno
prima e del 3,92 nel 2009)
I’utile netto pilt che quadru-

plica dopo una riduzione
del 14,73% nel 2010 e
un’altra del 62,65% 1’anno
prima. La spiegazione di
quest’ultimo balzo, specifi-
camente nel risultato, la
fornisce da sola Nuovo Pi-
gnone (gruppo General
Electric), che si conferma
seconda in classifica. Altre
societa che, al di 1a della
redditivita, meritano di es-
ser citate (anche perché
non appaiono nei gruppi
precedentemente in classi-
fica) per il proprio poten-
ziale: in quarta posizione
Ansaldo Energia (gruppo
Finmeccanica) per la quale
& in corso una serrata com-
petizione tra una cordata
italiana e il colosso tede-
sco Siemens; piu distanzia-
ta Sirti, un tempo “fiore
all’occhiello” nelle teleco-
municazioni, alla ricerca
di rilancio (anche all’este-
ro) da quando (nel 2006)
tramontd l'ipotesi di una
fusione con Impregilo; Fe-
nice, societa di servizi
energetici e ambientali che
il gruppo Edf acquistd da
Fiat nel 2001 per la quale
cerca ancora una colloca-
zione; Tenova, la “nuova
nata” in casa Techint dedi-
cata alle nicchie pilt inno-
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vative dell’impiantistica si-
derurgica e mineraria.

Quanto alle sinergie tra
il comparto dell’impianti-
stica e altri, ecco qualche
caso interessante.
Drillmec ¢ una delle due
diversificazioni (I’altra &
Soilmec nella produzione)
del gruppo, quotato, delle
costruzioni speciali (fonda-
zioni) Trevi. Fisia Italim-
pianti, da tempo in vendi-
ta, € una non riuscita diver-
sificazione di Impregilo il
cul maggior punto di for-
za, la dissalazione (unica
attivitd a cui si e ridotta
dopo aver abbandonato il
trattamento dei rifiuti per
le pesanti perdite subite
nel “progetto Campania™),
richiede capitali e investi-
menti che non sono alla
portata del gruppo milane-
se (né sinergici al suo core
business). Ma anche Tecni-
mont Kt, gia Technip Kti
fino al 2010, che completa
la gamma offerta dal grup-
po con competenze nel pro-
cess engineering.

L'INGEGNERIA PURA

Si evidenziano — tra i
primi 45 gruppi — dieci
che riguardano I’ingegne-
ria pura, alla cui testa bal-
za D’Appolonia (che un
anno fa & stato acquistato
da Rina). Da notare la pre-
senza di due realta stranie-
re: Artelia (gia Coteba) Ita-
lia, filiale dell’omonimo
gruppo francese, e Golder
Europe Service Center,
che ha la proprieta in Cana-
da ma presenta un bilancio
sofferente. Gli altri grandi
dell’ingegneria pura sono,
nell’ordine, Elettra Ener-
gia, Agriconsulting (socio
di maggioranza relativa di
Hydea), Net Internatio-
nal (il pitt “globale” dei
gruppi italiani), Studio Al-
tieri (che dal 2001 consoli-
da Svei), Geodata e Boni-
fica (gruppo Tili). Infine si
nota Tecno Holding, so-
cieta delle Camere di com-
mercio, che possiede Ital-
consult.

Nella classifica ben pit
ampia (100 soggetti) appa-
iono altre dieci societa di
ingegneria pura non ricon-
ducibili ai gruppi citati.
Nell’ordine, Spea (gruppo
Atlantia), Tecnomare
(gruppo Eni), Sina (che
con Sineco appartiene al
gruppo Gavio), Mwh (filia-
le dell’omonimo gruppo
americano), Thetis (gia
partecipata da Eni & passa-
ta nel 2000 al Consorzio
Venezia Nuova), Proger,
Enereco, Ecosfera, Ja-
cobs Italia (filiale del
gruppo Usa).= A.N.
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Saipem (%) ()

11.177.000

Dati in migliaia di euro

2 2 Nuovo Pignone Holding 3.830.395

3 3 Bl?cginigéﬁé %I;ﬂ(cjg)e 2.583.317 224131 319362¢° 201508

4 4 Tecnimont (*) (2) 2.078.325 62.704 7363645 37.865 11587 -150.120
5 6 Sacmi (@) 1.135.139 12.077 198.770
6 5 Ansaldo Sts (*) (3) 1.310.879 94.908

7 7 Sirti (% {4) 621.257 -25.271

8 8 Fenice (5) 498.721 111679

9 22 Industrie De Nora (%) 165,016 54.567

w g Foster Wheeler ifaliana 460.767 53.128

1 1 Cefla(@) 320.560

12 1o Techint (*%) 324.602

13 12 el (B) 320.159

14 14  Rosetti Marino (7) 204.054

15 13 Sofinter (¥} 302.362

16 16  Gemmo () 255.458

a7 15 Belleli Energy (8 257.666

18 20 Termomeccanica () 182.269

19 23 Terni Energia 160.153

20 21 Sices 1958 167.030 -0,11

21 28 Barbieri e Tarozzi 109.241 43,07

22 10 Irem 183.358 14,89

23 27 Casagrande (*) 111734 26,99

24 25 Finval (11) 119.757 14,79

25 24 Cazslc Gavazz Implanti 153.442 25,13 9.720 2882 6.642

26 30 Cesi(13) 101.727 9,43 10.859

37 36 D'Appolonia (*4) (14) 66.568 60,89 ¥ £4.400

28 731 lrservice 100543 4,83 % 4.695 7

29 33 Imc Holding (15) 83.891 10,00 -4.879

30 29 ?:chwna(:legg%eg (I?;Eleysaﬁ) 108778 18,81

31 32 aa;h Senvizi Industriali (*) 04156 760

32 35 Eleftra Energia 67.391 7,93

33 38 Tecno Holding 18) 58.126 18,17

35 42 Geico 41524 5797

35 37 Atzwanger 62.595 4,61

36 44 CosmiHolding 37-335% 74,99

37 34 Gruppo Teseco 78.554 18,24

38 43 Agriconsulting 39.186

3% 39 Netinternafional 47367 749 2.103
40 46 Arelia italia 33.816 658 2.266
41 47 Studio Altieri (19) 32.249 3.484 26.760
42 41 Fincoe (20) 44.531 6.838 7.157
43 49 Geodata 28.765 4.626 11.987
u 45 Egg‘i;’ (E,‘jmpe Service 36.245 1481 375
45 50 Bonifica (21) 26.269 3.824 5.460
Totale 28.312.307 .928.966 136, 2.477.305 . B19.424 1.616.388 | 4874530 4.674.819

(*) bilancio redatto secondo i principi contabili internazionali Ifrs; (**) chiusura bilancio in data diversa dal 31/1:

(a) aderisce alla Lega delle Cooperative; (1) Gruppo Eni; (2} Gruppo Maire Tecnimont; (3} Gruppo Finmeccanica; {4) Gruppo Hiit

Holding Italiana Investimenti Tecnologici; (5) Gruppo Edf; (6) consolida Sielte; (7) consolida Rosetti e Fores Engineering; (8} Gruppo Exterrean; (9) consolida Tme; (11) consolida Valtellina; (12) Gruppo Bonatti; (13) Gruppo Enel; (14)
dall’attobre zo11 acquistata dal Gruppo Rina; (15) consolida Mangiarotti; (16) Gruppe Ge; (17) Gruppo Green Helding; (18) consclida ltalconsult; (1) consolida Svei; (20) consolida Coemi; (21) Gruppo Tili.
Fonte: elaberazione di Guamari su dati di bilancio
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